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I. Sintesis de la Situacidon Econdmica

2005 ha sido, sin duda, un afio marcado por los cambios metodoldgicos de las principales operaciones estadisticas nacionales.
Cambios, algunos, previstos, y es que los afios terminados en 5 y en 0 son los elegidos por los organismos estadisticos
internacionales para llevar a cabo las modificaciones periédicas; otros, previsibles, por las discrepancias existentes entre las
estadisticas y la realidad que éstas pretenden captar, pero todos, al fin, necesarios. El cambio de base de la Contabilidad
Nacional de Espafia llevé consigo modificaciones en el resto de marcos contables, el Gltimo de los cuales, la Contabilidad
Regional Nacional acabamos de conocer este mes, por lo que se dispone ya de datos comparables con metodologia 2000 de las
principales macromagnitudes desde la 6ptica de la oferta para el conjunto de Espafia y sus Comunidades Autbnomas. Segun la

primera estimacioén del INE, el PIB de nuestra regiéon habria crecido en 2004 un 3,3%, dos décimas por encima del nacional.

Una de las principales novedades de la nueva base de los sistemas de contabilidad nacional ha sido la incorporaciéon de nuevas
o renovadas fuentes de informacion estadistica. En este ultimo grupo destaca la EPA 2000, que aglutina modificaciones de
diversa indole que han supuesto una ruptura en sus series y ha desaconsejado el seguimiento de la evolucién de las variables a
través de comparaciones interanuales. No obstante, las cifras evidencian el excelente afio que 2005 ha sido para el mercado
laboral: si en el segundo trimestre se batieron marcas de actividad y ocupacién, en el tercero se ha observado la cota mas
reducida de la tasa de paro en la Comunidad de Madrid. Los cambios en las estadisticas de mercado de trabajo también han
afectado a las fuentes de origen registral. En junio se hicieron publicos los primeros datos del SISPE “Sistema de Informacion
de los Servicios Publicos de Empleo” que mejoran la medicién del paro registrado. Esta variable ha alcanzado también en 2005
minimos histéricos que se han conjugado con una extraordinaria evolucién de la afiliacion (muy afectada por el proceso de

normalizacion de inmigrantes), siendo recurrentes los maximos histoéricos en el nUmero de afiliados.

Por sectores, la industria se ha mostrado titubeante en 2005, las esperanzadoras sefales emitidas por algunos de sus
principales indicadores en los primeros meses del afio, se desvanecian conforme avanzaban los meses y, a punto ya de cerrar
el afio, los datos de 2005 redundan en la atonia que caracterizé a 2004. Cabe destacar, sin embargo, los recientes crecimientos
de la afiliacion en este sector, que no creaba empleo desde hacia cuatro afios. La construccion sigue dando muestras de su
fortaleza, si bien algunos indicadores avanzados de esta actividad parecieron acusar cierta pérdida de tono en el transcurso del
cuarto trimestre, pero que en ningln caso comprometen la buena marcha del sector en el corto plazo. Su mercado laboral,
imparable, ha estado jalonado de repetidos maximos de afiliacibn y minimos de paro durante 2005. En cuanto a los servicios,
lo mas destacado continda siendo el excelente devenir de las variables del sector turismo, cuyo dinamismo no ha cedido un
apice en 2005, y ello a pesar de los espectaculares crecimientos atesorados el pasado afio. Las variables de transporte
contintian con su dispar evolucién mientras las referidas al comercio sefialan a 2005 como un afio anodino. Nunca los servicios

habian contado con tantos afiliados ni tan reducido nimero de parados.

Desde la oOptica de la demanda, nuestra region ha dado muestras de la prevalencia del consumo como el componente mas
dinamico de la demanda interna, mientras las variables de inversion ofrecen sefiales algo contradictorias. La demanda externa
se manifiesta en lo que va de 2005 mas dindmica que en 2004 en cuanto a exportaciones, mientras las importaciones pierden
potencia conforme avanzan los trimestres. En lo referente a inversion exterior, el primer semestre de 2005 ha registrado un

muy intenso crecimiento interanual del capital emitido y una severa reduccién del recibido.
La nota méas negativa de este afio corre a cargo de la inflacién, que auspiciada por el persistente alza de los precios del

petréleo y sus derivados (que ya se empieza a trasladar al resto de bienes y servicios) y el inesperado crecimiento de algunos

alimentos, dibuja algunas sombras en un contexto de mantenimiento del elevado diferencial de inflacién con la UE.
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Publicada la nueva
Contabilidad regional
base 2000.

El PIB madrilefio crece
en 2004 un 3,3%, dos
décimas por encima del
nacional.

Madrid presenta un
crecimiento acumulado
igual al nacional,
manteniendo el PIB
regional su peso en el
17,7%.

Madrid, regidon con
mayor PIB per capita de
Espafa, por encima de
la media europea.

La construccion el
sector mas dinamico de
la economia madrilefa.

Implicaciones del
cambio metodoldégico.

Il. Crecimiento

A finales de diciembre el INE publicé las cuentas regionales adaptadas al nuevo marco
contable. Asi, la contabilidad regional incorpora los mismos cambios estadisticos y
novedades conceptuales que las cuentas nacionales.

En estas cuentas regionales el INE estima una tasa de crecimiento en volumen
durante el afio 2004 para la Comunidad de Madrid del 3,3%, superando en dos
décimas la estimada para el conjunto nacional. Madrid vuelve a situarse entre las
regiones mas dinamicas del panorama espafol y a escasa distancia de las de mayor
crecimiento como son Andalucia y Navarra (ambas con 3,5%).

El crecimiento acumulado en términos reales (variaciones de volumen) del PIB de la
Comunidad de Madrid para el periodo 2000-2004 se situa en el 12,9%, misma tasa
que Espafia. Las regiones mas dinamicas en estos afios han sido: Murcia 16,6%,
Andalucia 15,6%, Canarias 15,0% y Castilla La Mancha 14,4%. Vinculado a estas
cifras, no se observan cambios importantes con respecto al afio base en cuanto al
peso del PIB madrilefio en el total nacional, situandose en un 17,7% en 2004. Madrid
se mantiene como la segunda economia mas importante s6lo por detras de Catalufia,
cuyo participacion asciende al 18,8%.

Con 25.742 euros por persona, Madrid sigue teniendo el PIB per capita mas elevado
de todas las regiones espafiolas, superando en 6.105 euros al conjunto nacional y en
términos de paridad de poder adquisitivo, un 29,0% por encima de la media de la
Unién Europa de 25 miembros.

El sector mas dinamico en el afio 2004 ha sido la construcciébn con una tasa de
crecimiento del 5,2%. Sin embargo fueron los servicios los que mas aportaron al
crecimiento global de la economia en 2004, un 3,5%. La industria sigue presentando
crecimientos reducidos 0,3%, cayendo severamente el crecimiento en energia 1,3%.

El conjunto de cambios incorporados en la CRE-2000 han determinado una revision del
nivel absoluto de PIB en la Comunidad de Madrid del 5,5% en el afio 2000, el 6,4% en
el periodo 2000-2004; en Espafa esas revisiones han sido del 3,2% y el 4,3%
respectivamente. En términos per capita, la revision ha supuesto un incremento del
3,9% en el afio 2000 y de un 1,9% en el conjunto del periodo debido a las
modificaciones experimentadas en la poblacién, que si en el 2000 se estimaba un
1,5% superior, en el conjunto del periodo las diferencias se elevan hasta el 4,4%.

Directamente vinculado a los cambios anteriores el peso de la Comunidad de Madrid
ha pasado de ser el 17,4% en 2004 CRE-1995 al 17,7% segun la nueva metodologia.
Discrepan ambas bases en cuanto la estimacién de los incrementos interanuales
reales. De ello se deriva una disonancia en el calculo del crecimiento acumulado
experimentado por nuestra region en el periodo 2000-2004 que con la CRE-1995 se
cifraba en el 11,3% (un 10,1% en Espafia) y con la CRE-2000 se incrementa hasta el

12,9% crecimiento idéntico al experimentado por el conjunto nacional.
CRECIMIENTO EN VOLUMEN PIB PER CAPITA POR CC.AA. 2004
(Tasas de variacion) (euros)

5,0

40 38

Fuente: CRE base 2000 , INE

C. de Macrid | 25.742
Navarra | 24,657
Pais Vasco I 24547
Cateluria I 23.542
Baleares | 22.137
La Rioja 21.345

Espafa 19.637

Cantabria 19.280
Castillay Leén 18.401

|
|
|
|
|
|
|
|
C.Valenciana N 18.279 !
Canarias |G 15.130 |
|
|
|
|
|
|
|
|

Asturias [INNINEGEEEN 17.029
R. de Murcia 16.469
Castilla-La Mancha [N 15321
Andalucia r 15.‘140
Extremadura 13.012 |
12.000 16.000 20.000 24.000

= \IADRID Fuente:CRE base 2000, INE
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I111. Produccion

Agricultura

Continda la tendencia
decreciente de la
matriculacién de
tractores en 2005.

Comportamiento dispar
de las cifras del mercado
de trabajo en el sector.

Segun datos de la Direccion General de Agricultura y Desarrollo Rural de la Consejeria
de Economia e Innovacion Tecnoldgica, el nUmero de tractores matriculados en la
Comunidad de Madrid se ha cifrado en 9 unidades en el mes de noviembre. Con este
dato, se registra una reduccion respecto al mismo mes del pasado afio de un -30,8%,
el -24,0% en el acumulado del afio. Es conveniente tener presente que los exiguos
niveles de esta variable generan variaciones exageradamente elevadas y sumamente
oscilantes. Las tasas sobre la MM12, a partir de las cuales se puede observar la
evolucién en tendencia de la serie, no presentan cambios significativos y contindan
instaladas en valores negativos (-22,1% en noviembre frente a un -20,9% en
octubre).

En noviembre, y por cuarto mes consecutivo, vuelve a incrementarse el paro en el
sector agricola. Este incremento es aun mas acusado que el de meses precedentes, un
27,2%. El nUmero total de desempleados se cifra asi en 1.686 personas (833 hombres
y 853 mujeres). Los datos acumulados mantienen todavia tasas de variacion
interanuales negativas debido a las importantisimas caidas acumuladas en el primer
semestre pero que, sin embargo, no han tenido continuidad en el segundo. La
tendencia continda mostrando caidas que, de continuar la actual evolucién, podrian en
breve tornar en incrementos. Sin embargo, la afiliacién sigue aumentando, el 3,4% en
noviembre (5,5% en el conjunto de 2005), ascendiendo el nimero de afiliados
agricolas a 13.182 personas. En tendencia, la serie presenta variaciones interanuales
importantes pero cada vez menores (6,1% este mes, 7,1% el anterior).

PRODUCCIONES AGRICOLAS

2004 2005 % CREC.

MAIZ 1144 90,0 213

TRIGO 42,4 157 -63,0

CEBADA 141,3 53,0 62,5

COLIFLOR 10,1 10,1 0,0

PARO REGISTRADO EN AGRICULTURA AANIY 20 Z3(0 wCld

) TOMATE 5,2 5,0 38

(Tasa interanual s/ MM12 no centrada) ACEITUNA 8.7 8.7 0.0

15,0 ACEITE 1.9 19 0,0
100 UVA 111,5 36,0 67,7
' VINO Y MOSTO* 277,0 277,0 0,0
50 PIMIENTO 3,2 2,0 -37,5
00 \ LENTEJAS 12 04 -66,7
GARBANZOS 21 08 61,9

5.0 GUISANTE SECO 6.8 3,0 55,9
-10,0 VEZA 2,2 1,0 54,5
150 YEROS 33 2,0 -39,4
i ESPARRAGO 16 16 0,0
-20,0 SANDIA 0,3 03 0,0
03,05 03,11 04,05 04,11 05,05 05,11 MELON 48,6 45,0 74
GIRASOL 0,4 0,4 0,0

Fuente:INEM = C.Madrid —— Espafia PERA 0,2 0,2 0,0

Unidades: Miles de tm.
* Unidades: Miles de hl.
Datos: Ultimas estimaciones disponibles

Industria

Se interrumpe la buena
marcha del consumo de
energia eléctrica en la
industria.

El dato de noviembre confirma la ruptura en este cuarto trimestre de la positiva
evolucidon que habia mostrado el consumo de energia eléctrica en la industria durante
el trimestre anterior. La caida interanual, que se cifr6 en el -9,8% en octubre, se
modera hasta el -2,8% en noviembre, generando asi un recorte en el crecimiento
acumulado en lo que va de afo, si bien éste crece a tasas superiores a las de 2004. En
tendencia también se ha dejado notar el desfavorable dato de noviembre, elimina la
aceleracion que las cifras del segundo trimestre habian propiciado, devolviendo a la
serie a los modestos crecimientos de meses anteriores.

[5]
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El IPI parece consolidar En octubre el indice de Produccion Industrial presenta un comportamiento similar al

de septiembre, con una variacién interanual del 1,7% (1,5% en el mes anterior).

Asimismo, se aprecia una recuperacion en el ritmo de avance de la MM12 (2,3% este

) . mes). El crecimiento acumulado en lo que va de 2005 se mantiene en el 2,1%, solo

incertidumbre sobre su una décima por encima del alcanzado en el mismo periodo del 2004. La desagregacion

evolucion. por destino econdmico de los bienes revela un comportamiento heterogéneo. El indice
de energia, que en los meses precedentes experimentd significativos crecimientos
interanuales, cae ahora un -3,2%, dando lugar con ello a una desaceleracion en
tendencia y a un ligero enfriamiento en el incremento acumulado del afio, que sigue
situandose en tasas importantes. El de bienes de consumo crece un 4,3% (3,2% en
septiembre) lo que ha posibilitado una aceleracién en tendencia y la consolidacion de
la progresiva mejora en el ritmo de avance del acumulado del afio. El indice de bienes
intermedios se recupera tras cuatro meses consecutivos de caidas interanuales (crece
un 1,3%), dando lugar a una mejora en tendencia, pero la evolucion del indice en
2005 sigue siendo méas modesta que en el afio anterior. Por ultimo, el de bienes de
equipo cae un -1,6%, si bien, gracias a los resultados favorables de periodos
precedentes, presenta una mejoria en términos de tendencia. Por otra parte, su
crecimiento acumulado sigue siendo superior al experimentado en 2004.

una leve mejoria
después de un afio de

Prosigue la dispar No se dispone de nuevos datos sobre la fabricacién de vehiculos este mes, después de
evolucion de la que el mes pasado se hicieran publicas las cifras de la serie de junio a septiembre. La
informacion hasta el tercer trimestre revela un mantenimiento de las divergentes
pautas de comportamiento que vienen mostrando la fabricacion de turismos y de
camiones. Mientras la segunda crece de forma acelerada y a tasas muy elevadas, la
fabricacion de turismos perpetda el perfil de sostenidos descensos que comenzaron a
apreciarse a finales de 2003. No obstante, a lo largo de 2005 se ha observado una
ligera correccion de este comportamiento, atenuandose las reducciones, desde una
pérdida de la produccién de turismos del -23,8% interanual en el primer trimestre
hasta el -16,0% del tercero, lo que ha permitido una leve mejora en términos de
tendencia. Por su parte, la fabricacion de camiones, sigue mostrando importantes
crecimientos que se dinamizan conforme avanza el afo, el crecimiento del tercer
trimestre se cifra en el 18,3%, ascendiendo ya el del acumulado en 2005 al 17,2%.
Esta positiva evolucién ha tenido fiel reflejo en las tasas de la MM12, que alcanzan en
septiembre el crecimiento mas alto desde 2002. El particular devenir de estas series
debe ser enmarcado en el contexto actual de incertidumbre sobre el efecto que la
globalizacion de esta actividad pueda tener a medio plazo.

fabricacion de vehiculos:
crece la de camionesy
se reduce la de turismos.

Se reduce la utilizacion En la ultima encuesta de Situacién y Perspectivas de la Industria de la Camara de
de la capacidad Comercio de Madrid, relativa al tercer trimestre de 2005, los empresarios madrilefios
productiva en el tercer mantienen la linea de comedimiento que expresaron en informes anteriores. Su
trimestre valoracion sobre la situacion de la industria de la regidon no presenta alteraciones
relevantes, no habiéndose materializado las sefiales emitidas en el trimestre pasado
que inducian a pensar en una cierta mejoria en el corto plazo. El grado de utilizacion
de la capacidad productiva registra una reduccion, alejando asi las esperanzas de
recuperacion que habian alentado las tres timidas subidas de los trimestres anteriores,
situandose ahora en un 76,2%, mas de un punto inferior al del trimestre pasado y al
del mismo trimestre del afio anterior.
SECTOR INDUSTRIAL UTILIZACION DE LA CAPACIDAD PRODUCTIVA
(porcentaje)
(Tasa interanual s/ MM12 no centrada) 79,0
35,0
30,0 78,0
25,0 77,0
20,0
15,0 76,0
10,0
5,0 75,0
0,0 74,0
-5,0
-10,0 73,0
-15,0
-20,0 72,0
97,01 98,04 99,07 00,10 02,01 03,04 0407 0510 04,4 05,1 05,2 05,3
= CONSUMO energia eléctrica en la industria : E?é?)lnsum

Fuente: ECMy AEAT —— Importaciones b.intermedios Fuente: Camara de Comercio e Industria de Madrid m B.interm. e inver.
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.... pero mejoran las
perspectivas para el
cuarto trimestre de 2005

Contindan las intensas
reducciones
interanuales del paro...

... mientras las cifras de
afiliacion hacen lo
propio, por tercer mes
consecutivo.

Sin embargo, segun esta misma encuesta, las perspectivas de los empresarios
mejoran para el cuarto trimestre en comparacion con el tercero, recuperando las
posiciones perdidas en el trimestre anterior, debido principalmente al méas positivo
avance de la evolucion prevista de la cifra de negocios del sector industrial.

El nimero de parados registrados en el sector industrial en la Comunidad de Madrid
fue, en noviembre, de 20.599 personas, un -10,2% menos que en el mismo mes de
2004 (-10,3% en octubre), 8.817 hombres y 11.782 mujeres. En el acumulado enero-
noviembre el paro ha caido un -10,4% en relacion al mismo periodo de 2004
manteniéndose asi la evolucién experimentada en los Ultimos meses. En tendencia, la
serie continla mostrando reducciones mayores cada mes.

La afiliacion mantiene su lenta aunque constante escalada siendo ya éste el tercer mes
consecutivo en el que se producen incrementos interanuales tras cuatro afios de
ininterrumpidas reducciones. Los datos acumulados siguen mostrando tasas
interanuales negativas pero podrian cambiar su signo en 2006. La tendencia de la
serie ofrece una perspectiva similar, de mejoras leves pero continuadas.

Timido avance de los indicadores de produccion mas relevantes. En el mercado de trabajo, se repite e
intensifica la creacion de empleo, pero no parece que 2005 sea el afio del ansiado despegue de la

industria madrilena.

Construccion

La licitacion oficial
recupera el dinamismo
perdido en los meses
anteriores.

Nueva reduccion
interanual de los visados
de edificios en octubre.

Los ultimos datos disponibles sobre la licitacion oficial en la Comunidad de Madrid en
el mes de noviembre rompen con la dindmica de reducciones interanuales que se
habia observado desde el mes de junio pasado, y que hundian sus raices tanto en el
excepcional dinamismo de esta variable en 2004 como en la incipiente pérdida de tono
de esta serie en el segundo semestre de 2005. Los datos de noviembre suponen una
relevante recuperacién del volumen de obra licitada en términos intermensuales e
interanuales, su volumen es el cuarto mas elevado de este afio y el mayor entre los
meses de noviembre. De mantenerse el comportamiento estacional histérico de la
serie, el buen dato de noviembre serviria de antesala a una cuantia de licitacién oficial
en diciembre aun mayor. De la recuperacion observada este mes han sido participes
tanto la licitacion de edificios (crece un 91,6% interanual este mes, 48,3% en el
acumulado del afio) como la obra civil (se eleva en noviembre un 56,9% interanual,
pero en el conjunto de 2005 es un -16,4% inferior a la de 2004). En términos de
tendencia, este ultimo dato frena la desaceleracion de la licitacion de edificios que
sigue mostrando tasas positivas elevadas, pero no tiene el mismo efecto sobre la
tendencia de la licitacion de obra civil, que continGia en tasas negativas y cayendo.

La informacion seguin el agente contratante revela que el avance de noviembre ha sido
fruto de una especial actividad licitadora de la Administracion Autondmica, que
aglutina el 60% del total de volumen. En el conjunto del afio, sin embargo, tanto la
Administracion general (por la caida de la licitacion de entidades dependientes del
Ministerio de Fomento, como RENFE y AENA) como la Autondémica se han mostrado
menos dinamicas que en 2004, no asi la administracion local que ha licitado cerca de
un 40% mas en 2005.

Los ultimos datos disponibles sobre visados de direccion de obra nueva del Colegio de
Arquitectos Técnicos vuelven a marcar decrecimientos interanuales, siendo el buen
dato registrado en septiembre la excepciéon en un semestre de mediocres resultados,
como ya se apunt6 que podria ocurrir en el informe anterior. El nimero de visados se
reduce un -24,4% interanual en octubre acentuando la pérdida acumulada en 2005
respecto al afio anterior, del -8,9% hasta octubre.

L7]



A la espera de nuevos
datos, parece
confirmarse la
recuperacion de la venta
de cemento.

Continda creciendo el
numero de viviendas a
construir en la
Comunidad de Madrid,
mientras que la vivienda
terminada repite
traspiés.

Noveno maximo
histérico en 2005 de la
afiliaciéon en la
construccion.
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El dato de numero de visados de este Ultimo mes ha propiciado que se retome la
senda de desaceleraciones en tendencia, que empezaron a observarse en abril y que
s6lo se interrumpié el mes pasado; desaceleraciones que vuelven a situar la tasa
interanual de la MM12 en valores negativos.

No se dispone este mes de nuevos datos sobre la venta de cemento en nuestra region,
que recordemos venia mostrando una favorable evolucién, coherente con el devenir
reciente de los indicadores adelantados de la construcciéon. La ultima informaciéon
disponible referida al mes de julio constata un nuevo crecimiento, algo mas modesto
que el de meses anteriores, del 8,3% (19,0% en junio), cifrandose el incremento
acumulado en los primeros siete meses del afio en el 17,2%. Se confirma con este
nuevo dato el cambio de tendencia en la serie que se venia anunciando,
experimentando las tasas sobre la MM12 un nuevo avance, el tercero consecutivo en
una serie que habia soportado once meses de continuas reducciones.

El nimero de viviendas a construir en la Comunidad de Madrid, experimenta en julio,
un nuevo incremento, del 16,1% (11,8% en junio). Este avance aleja a la serie de los
malos datos de marzo y abril, y marca un perfil mas definido de crecimiento de esta
variable en 2005, afio en el que ya existe un 38,0% mas de viviendas iniciadas que en
2004. Este importante avance hunde sus raices en el excepcional dato de febrero y en
el intenso dinamismo que esta variable ha mostrado en los tres udltimos meses. Los
datos en tendencia, que habian experimentado una intensa aceleracion con el
extraordinario dato de febrero, reducen levemente en julio su vigoroso crecimiento,
situdndose en tasas en torno al 35%. Por su parte, el nimero de viviendas terminadas
se reduce de nuevo en octubre (cae un -21,2%, un -9,5% en septiembre), en lo que
parece ser una vuelta a la negativa dinamica del primer trimestre, anula los
crecimientos registrados en el segundo y redunda en la reduccion interanual de
certificaciones acumuladas en el conjunto de 2005. En tendencia, la serie muestra un
claro perfil descendente ya instalada en tasas negativas.

El nimero de parados registrados en la construccion en noviembre fue de 17.240 lo
que implica que haya un -9,2% de desempleados menos que en el mismo mes de
2004 (-10,2% en octubre). En lo que llevamos de afio, la disminucién de la cifra de
desempleados es del -10,2% con respecto al periodo enero-noviembre de 2004. En
tendencia, la serie sigue dando muestras de una vigorosa fortaleza en lo que a
destruccion de desempleo se refiere, dinamizandose mes a mes.

La afiliacion vuelve a marcar, por noveno mes consecutivo, un nuevo maximo historico
(307.139 afiliados) lo que ocasiona un importante aumento interanual (14,7%) en
sintonia con lo experimentado en los ultimos meses (en octubre crecié un 14,6%). La
tendencia de la serie avanza con firmeza, acelerandose sus tasas mes a mes.

Las variables de la construccion contintan reflejando un alto dinamismo de la actividad, alguno de
cuyos indicadores adelantados recupera el terreno cedido en los dos meses anteriores, reforzando las
buenas perspectivas de futuro. Fiel reflejo de esta excelente marcha ha sido la muy favorable evolucién
del mercado de trabajo, que repite maximos de afiliacion y reducidos niveles de desempleo.
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Servicios

El mejor mes de
noviembre en el turismo
de la Comunidad de
Madrid.

Buenos datos de
transporte aéreo de
pasajeros, mientras el de
mercancias sigue sin
recuperarse.

El indice de comercio al
por menor continda
dando muestras de
debilidad.

Continda el dinamismo
del mercado de trabajo
en el sector servicios...

El excelente comportamiento que viene presentando el turismo en la Comunidad, ha
posibilitado la consecucién de importantes cifras de viajeros y pernoctaciones, las mas
altas de los meses de noviembre de los ultimos seis afios. El crecimiento interanual
experimentado por la primera de dichas variables se eleva hasta el 16,8% (12,4%
para el mes anterior), las pernoctaciones aumentan un 14,8% (9,5% en octubre). La
estancia media, muy estable en el tiempo, se sitda en torno a los dos dias. Por otra
parte, el grado de ocupacion por plazas (53,0%) es uno de los mayores registrados en
los meses de noviembre de los Ultimos afos, hecho especialmente relevante si
tenemos en cuenta que en este mes el niumero de plazas estimadas por la encuesta
bate su maximo histérico. En términos de tendencia, continGan observandose
importantes incrementos con respecto a 2004, tanto en numero de viajeros (12,6%)
como en pernoctaciones (11,6%) y en ambos casos superiores a los alcanzados en
octubre. En lo que va de afo, el crecimiento acumulado continda siendo significativo,
alcanzando para el numero de viajeros el 12,7%, misma tasa que en el mismo periodo
del afio anterior. Por su parte, las pernoctaciones, siguen presentando un mejor
comportamiento que en 2004, afio de excepcional dinamismo, con un incremento del
11,4% (9,5%, entre los meses enero-noviembre del pasado afio). En cuanto al grado
de ocupacién por plazas contintan los sobresalientes resultados, dados los niveles en
los que esta variable fluctia.

El trafico aéreo en el aeropuerto de Barajas mantiene el comportamiento apuntado en
anteriores informes. Los datos de octubre contindan la dindmica de fuertes
crecimientos interanuales del trafico de viajeros y sostenidas reducciones en el de
mercancias. Este mes, el transporte de pasajeros aumenté un 9,2% interanual, crece
un 8,8% en lo que va de afo, dinamizandose un mes mas la serie en tendencia. Muy
diferente es el perfil de trafico comercial de mercancias cuya nueva reduccién
interanual intensifica el descenso acumulado en el afio hasta el -2,1% y torna
definitivamente en negativas las tasa interanuales de la MM12, después de nueve
meses de severas e ininterrumpidas desaceleraciones.

Tras la efimera muestra de recuperacidn que mostré el indice de comercio al por
menor en agosto, el tenue crecimiento de septiembre, y la contenida reduccion
interanual de octubre, en noviembre este indice presenta una variacion interanual en
precios constantes nula. En la postrimeria de 2005, las ventas del comercio minorista
han dado muestras de una debilidad relativa que se hace mas evidente tanto si se
compara con los crecimientos registrados el afio anterior (4,1% en los once primeros
meses del afio, frente al modesto 1,1% del mismo periodo en 2005) como si se coteja
con los crecimientos que han acumulado otras CC.AA. de nuestro entorno. Este dltimo
punto invita a una reflexién sobre la posible vinculacién que este hecho pudiera tener
con el desbordamiento de nuestra zona econdmica de influencia y la expansién de las
nuevas areas residenciales mas allad de nuestras fronteras regionales.

El nimero de desempleados en el sector terciario al finalizar noviembre se cifr6 en
168.187, esto es, un -3,1% menos que el afio pasado (-3,8% en octubre). Los datos
acumulados muestran una reduccion del desempleo del -5,5% fruto, especialmente,
de un primer semestre notable en lo que a destruccion de paro se refiere. La tendencia
de la serie no presenta alteraciones significativas, manteniéndose las variaciones
interanuales en torno al -5,5%.
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... con una afiliacién que
bate sus maximos
histoéricos.
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Las cifras de afiliacion acompafian los buenos datos de paro batiendo el nimero de
afiliados su maximo histérico: 2.289.772 personas, un 8,2% mas que el mismo mes
del afio pasado. El crecimiento del numero de afiliados en lo que llevamos de afio es
del 6,2%, fruto de una aceleracion interrumpida de la afiliacion en servicios durante
este afio que ha permitido que el segundo semestre de 2005 tenga visos de
convertirse en el mas dinamico de la serie conocida.

La buena marcha de la mayor parte de los indicadores del sector servicios ofrece una percepcidon muy
optimista sobre la evolucién de las actividades terciarias, a la que se une un gran dinamismo en la
creacion de empleo y en la reducciéon de las cifras de paro. No se observan, por tanto, modificaciones
en la trayectoria que se apuntaba en anteriores informes.

Se acentua en
noviembre el desigual
comportamiento de la
matriculacién de
vehiculos.

Nuevas reducciones en
el consumo de gasolinas,
mientras el de gasdleo
continda creciendo pero
a tasas mas moderadas
que en meses anteriores.

Retrocede el indice de
confianza del
consumidor, tras tres
bimestres de continuos
progresos.

V. Demanda interna

La matriculacion de turismos cae en noviembre un -12,8% interanual, tras la severa
reduccion de octubre (-14,5%) y los humildes crecimientos observados en los meses
anteriores (0,2% en septiembre, 1,8% en agosto). Continla asi en este cuarto
trimestre la senda de desaceleracion iniciada en el tercero, cuyo preludio fue un
primer trimestre de resultados especialmente modestos, en contraposicion con el
intenso avance que esta serie experimentd en el segundo trimestre. Consecuencia del
desigual comportamiento en 2005, el acumulado enero-noviembre se mantiene
todavia en tasas positivas, un 1,5%, muy lejanas ya del 16,2% de 2004. En términos
de tendencia, se refleja una mantenida pérdida de ritmo. Detrds de este peor
comportamiento de 2005, y en especial de las caidas de los dos ultimos meses, esta el
fuerte retroceso de la demanda de las empresas alquiladoras a nivel nacional, que
afecta directamente a la Comunidad de Madrid por la elevada presencia y peso de las
empresas madrilefias en el tejido empresarial espafol de este sector de actividad.

Muy diferente, sin embargo, continda siendo el comportamiento de la matriculacion de
camiones que presenta crecimientos elevados y sostenidos en 2005, que en
noviembre vuelven a acelerarse (21,8% este mes frente al 4,3% de octubre). En 2005
el crecimiento acumulado asciende ya al 17,6%, se vuelve a acentuar este mes el
perfil expansivo de los datos en tendencia.

En este mes se han publicado dos nuevos datos de consumo de carburantes. Si el
primer y segundo trimestre estuvieron marcados por sendas reducciones en el
consumo de gasolinas (aunque menores a las que se observaron en los mismos
trimestres de 2004) el dato de septiembre no ha hecho sino ahondar en esta misma
direccién. La caida interanual del -9,7% de este mes ha anulado la efimera
recuperacion del consumo en agosto, provocando que el tercer trimestre concluya
acumulando una reduccidn mayor que la de los trimestres anteriores. En octubre el
consumo de gasolina cae de nuevo con fuerza, un -9,3% y el consumo en 2005 esta
ya un -7,5% por debajo del de 2004. En términos de tendencia, continda el perfil al
alza, aunque en tasas alun muy negativas. En lo que respecta a la evolucion del
consumo de gaséleo de automocion, que histéricamente habia sido relativamente
similar a la de las gasolinas, discrepa en 2005, registrando crecimientos interanuales
que en tendencia no han dejado de acelerarse.

La informacién relativa al indice de confianza del consumidor madrilefio para el periodo
noviembre-diciembre rompe con la favorable evoluciéon que éste venia mostrando y
vuelve a dejar a la luz la debilidad de un proceso de recuperacion que no termina de
consolidarse. En el bimestre actual, el indice, cumpliendo con la estacionalidad
histdrica de la serie, marca el nivel méas bajo del afio. La inquietud radica en que este
ultimo dato no sélo significa una reduccion interanual de 5,7 puntos, interrumpiendo
asi el proceso de recuperacion iniciado hace seis meses, sino que ademas marca el
nivel mas bajo de confianza de los consumidores desde noviembre de 1994. En
términos de tendencia, este nuevo dato detiene los contenidos pero firmes avances de
meses anteriores, haciendo que las tasas se hagan, este mes, un poco mas negativas.
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El gasto medio por
persona se mantiene en
niveles muy elevados...

...aunque siguen siendo
pocos los hogares que
ahorran y muchos los
que llegan con dificultad
a fin de mes.

Los niveles de créditos y
depdsitos al sector
privado baten maximos
historicos.

Los datos proporcionados por la Encuesta Continua de Presupuestos Familiares del INE
revelan como tras experimentar el mayor incremento de su historia en el segundo
trimestre, el gasto medio por persona se relaja en el tercero, manteniéndose aun en
cifras importantes (2.567,1 euros). Asi, el crecimiento interanual sigue siendo
significativo (11,2%) aunque lejos del experimentado en el anterior trimestre
(20,4%). Sin embargo, en términos de tendencia continda apreciandose la aceleracion
que se inici6 hace cuatro trimestres, cifrandose ahora en un 12,7% (9,1% en el
segundo trimestre). Madrid, vuelve a ser la Comunidad Auténoma con mayor gasto
medio por persona, en torno a un 21,0% superior al del conjunto nacional (2.115,5
euros). Por grandes categorias de gasto, so6lo se dispone informacién de la realizada
en alimentos, bebidas y tabaco y en el resto. El ritmo de avance continGia siendo mas
dindmico en este ultimo (11,5%), si bien por debajo del importante incremento
alcanzado en el periodo anterior (23,1%), el mas intenso de los Ultimos siete afios. El
gasto destinado a alimentos, bebidas y tabaco aumenta un 9,8%, lo que supone un
repunte en su crecimiento. En tendencia, continda la aceleracion de ambas categorias.

Esta encuesta analiza también otra serie de variables que tratan de captar la
percepcion subjetiva de los consumidores sobre el momento econdmico actual. De
dicha informacién se desprende un descenso en el porcentaje de hogares que
presentan algun grado de facilidad para llegar a fin de mes (47,7%, 45,3% en
Espafia), mientras que aumentan los que pueden dedicar algun dinero al ahorro
(24,7%, 39,5% en Espafia) que aun siguen presentando un reducido peso. Por otra
parte, mejora la percepcion interanual sobre la idoneidad del momento actual para la
realizacion de grandes compras (55,0%, frente al 49,6% de los hogares espafoles).

Después de una larga dilaciéon en la publicacion de datos, inusual en esta serie, se han
conocido este mes el volumen de créditos y depdsitos del sector privado en la
Comunidad de Madrid en el segundo trimestre de 2005. La intensa aceleracion del
crecimiento de los créditos era esperada, en un contexto de rapido incremento del
consumo, auspiciado, hasta ahora, por los bajos tipo de interés, la buena marcha del
mercado de trabajo y la incorporacion de fuertes contingentes de poblacion al grupo
de edad con mayor propension al consumo y por ende al endeudamiento. Tomando los
datos deflactados, se aprecia un incremento interanual del crédito de un 18,1%, el
mayor avance de la serie desde 1998. Las cifras de este trimestre contribuyen a lograr
la cuarta aceleracion consecutiva en tendencia, que corrige la trayectoria descendente
seguida por este indicador a lo largo de los primeros trimestres de 2004. En cuanto a
los depdsitos, alcanzan un incremento interanual del 24,8%, la mayor tasa de su
historia, y se eleva hasta el 17,8% el crecimiento del primer semestre; en tendencia,
hay que remontarse a mediados de la década de los noventa para encontrar tasas de
similar cuantia.

En un mes cargado de nuevos indicadores, el seguimiento de este agregado ofrece notas positivas en
cuanto a los indicadores de consumo privado que continlan avanzando en un afio en el que se preveia
comenzarian a ceder terreno. La nota de cautela surge de los reducidos niveles de confianza de los

consumidores.
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Evolucion negativa del
comercio exterior en
octubre, tras los
esperanzadores
resultados de meses
anteriores.

Caen las exportaciones
de bienes intermedios y
de capital, mientras que
las de consumo
presentan una evolucion
menos dinamica.

Por tipos de bienes, las
importaciones presentan
el mismo
comportamiento que las
compras al exterior.

Dispar comportamiento
de las inversiones
exteriores en el primer
semestre de 2005.

W Informe Mensual de Coyuntura. Enero 2006

V. Demanda externa

Tras la favorable evolucidon de agosto y septiembre, los datos de comercio exterior de
octubre reflejan una pérdida de posiciones en términos interanuales. Las
exportaciones totales caen un -5,4% (crecieron un 14,4% en el mes precedente) lo
que ha supuesto una leve desaceleracion en tendencia. La evoluciéon en lo que va de
afo sigue presentando un mejor comportamiento que en 2004, con una variacion
acumulada del 3,4% (0,7% para el mismo periodo el pasado afio). Las importaciones
totales descienden un -5,9%, lo que imprime una ligera desaceleracion de la serie en
tendencia. La evolucién negativa de las compras al exterior en este mes, intensifica la
desaceleracion que se venia manifestando en el crecimiento acumulado (4,4% en
2005 frente al 6,6% del 2004 hasta octubre; 5,6% frente al 7,1% hasta septiembre).
Por ultimo, y como viene siendo caracteristico este afio, la tasa de cobertura se sitda
entorno al 30%, uno de los niveles mas bajos de la historia de la serie.

Por tipo de bienes también se refleja un comportamiento menos favorable. Las
exportaciones de bienes intermedios presentan un considerable descenso interanual
en octubre (-12,6%), que unido a la irregular evolucién manifestada en el segundo y
tercer trimestres, hace que continle manifestandose una pérdida de posiciones
respecto al mismo periodo del 2004 (-1,9%). En tendencia, se acentlda la
desaceleracion del crecimiento iniciada a principios de afio. Las ventas de bienes de
capital, tras los significativos avances de agosto y septiembre, caen ahora un -5,8%,
volviendo a marcar en el acumulado del afio un menor dinamismo que en 2004. Sin
embargo, continla observandose una buena marcha en tendencia. Las exportaciones
de bienes de consumo frenan su crecimiento este mes (6,2% frente al 32,2% de
septiembre), lo que no ha impedido la consolidacion de la mejora observada tanto en
el acumulado del afio como en términos de tendencia.

En cuanto a las importaciones, las de bienes intermedios contindan registrando
crecimientos inferiores a los de 2004, en octubre cayeron un -15,4%, ascendiendo la
pérdida acumulada de los diez primeros meses al -3,3%. En tendencia, la
desaceleracion de los meses anteriores torna en negativa la tasa de la MM12 en
octubre. Las importaciones de bienes de capital caen un -8,4% (crecieron un 34,8%
en septiembre) lo que se ha traducido en una merma del crecimiento tendencial. Sin
embargo, y gracias a los buenos resultados precedentes, la evolucion en lo que va de
afo sigue siendo més favorable que la observada en 2004. Las compras de bienes de
consumo, reducen su crecimiento hasta situarse en el 3,4% (17,8% en septiembre),
dando lugar a una ligera desaceleracion en tendencia. La evolucion acumulada de los
diez primeros meses del 2005 sigue siendo mas moderada que en 2004.

El Ministerio de Industria, Turismo y Comercio publicé el pasado octubre el informe
semestral de “Flujos de Inversiones Exteriores”, segun el cual la inversidon extranjera
bruta efectiva en la Comunidad de Madrid en el primer semestre de 2005 era un
53,6% inferior a la del primer semestre de 2004. Muy distinta habia sido la evolucion
de la inversiéon emitida por la Comunidad de Madrid, que crecié un 268,1%. Madrid era
el origen del 85,0% del capital emitido por Espafia y destino del 34,3% del recibido.

Los datos de comercio exterior relativos al mes de octubre interrumpen la buena evolucion de los
meses anteriores, pero persiste el mejor comportamiento de las exportaciones en 2005.

COMERCIO EXTERIOR
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Sobresalientes datos de
afiliacion.

El paro registrado, en su
menor nivel desde
septiembre de 2001.

La tasa de paro del
tercer trimestre de 2005
(6,2%), la mas baja de la
historia de la Comunidad
de Madrid.

(Miles de personas)

Madrid

1800

95,01 97,03 99,05

V1. Empleo

El nimero de afiliados en la Comunidad de Madrid el ultimo dia de noviembre de 2005
se situ6 en 2.888.686 personas marcando un nuevo maximo histérico,
incrementandose, al igual que sucediera el mes pasado, un 8,0% en tasa interanual.
El ritmo de crecimiento de la afiliacion en este afio ha ido acelerandose trimestre tras
trimestre lo que provoca que, en lo que llevamos de afio, la afiliacion haya crecido un
5,8% con respecto al periodo enero-noviembre de 2004. Se debe recordar que estos
datos estan afectados por el proceso de normalizacion de inmigrantes. Los datos en
tendencia confirman esta positiva marcha del empleo en nuestra regién con un
crecimiento de la serie que se cifra este mes en el 5,6% (5,2% en octubre). Por
regimenes, empleados del hogar continda con sus importantes y sostenidos avances
(aumentos interanuales del 87,3% en agosto, 107,5% en septiembre, 111,8% en
octubre y 113,4% en noviembre). El régimen general y de autbnomos mantienen las
tasas de crecimiento que venian presentando en meses precedentes: 6,5% (idéntica
variacion en octubre) y 3,2% (3,3% en noviembre), respectivamente.

Los buenos datos de afiliacion vuelven a acompafiarse de importantisimas caidas en el
nimero de parados registrados. De esta manera, al finalizar noviembre, 220.227
personas se encontraban inscritas en las Oficinas del Servicio Regional de Empleo de
la Comunidad de Madrid, por lo que el paro registrado caia un -7,9% con respecto al
mismo mes de 2004 (-8,6% en octubre). El nUmero de parados observo este mes su
cifra mas baja desde septiembre de 2001. En el acumulado del afio, la caida interanual
del desempleo es del -9,1% (-1,7% en 2004, en 2003 presentd un incremento del
3,9%). Los datos en tendencia sefialan asimismo el excelente comportamiento del
empleo en 2005; en noviembre, se produce la reduccion interanual mas intensa del
ano (-9,1%). Por sexos, son los hombres los que experimentan las caidas mas
acusadas (-11,6%). Entre el colectivo femenino éstas también son importantes
(-5,5%) aunque se encuentran parcialmente eclipsadas por el excelente
comportamiento en el empleo masculino y por las importantisimas disminuciones en el
desempleo femenino que se vieron en meses precedentes. En el andlisis por edades, la
reduccién interanual mas importante es la que experimenta el colectivo de entre 25-
44 afios (-10,2%) aungue, este mes, las disminuciones mas importantes corresponden
a los menores de 25 afios (-1,8% intermensual).

A la espera de los datos de la EPA del cuarto trimestre de 2005 que se publicaran este
mes recordemos las cifras que difundié el INE el 28 de octubre, correspondientes al
tercer trimestre de 2005. Estas mostraban una gran fortaleza del mercado laboral
madrilefio observandose en dicho periodo la tasa de paro mas baja en la historia de la
region: el 6,2% (6,9% en el segundo trimestre de 2005). En términos
intertrimestrales se produjeron descensos en la actividad y en la cifra de parados y un
muy ligero aumento en la ocupacion (0,1%). En términos interanuales, utilizando las
variaciones corregidas de los cambios del cuestionario y del método de entrevista, se
registraron aumentos significativos en la actividad y en la ocupacion (4,0% y 5,7%
respectivamente) y muy importantes descensos en el niumero de parados (-19,6%).

AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL AFILIACION Y PARO
(Tasas interanuales de variacion)

18000 20,0 9,0
8,0

15,0 )
17000 7.0

10,0
16000 1 6,0
15000 3 >0 >0
%’ 0,0 v 4,0
14000 50 3,0
13000 2.0
-10,0 1.0
12000 -15,0 0,0
01,07 03,09 05,11 02,02 03,04 04,06 05,08
s C.Madrid Espafia Fuente: MTAS —— Paro registrado Afiliacion a la Seguridad Social

Fuente: MTAS
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La inflacion en la
Comunidad de Madrid se
mantiene estable en el
3,3%.

El Transporte, modera su
inflacion.

La inflacion subyacente,
en el 2,7%.

Elevado diferencial con
la UE-25.

La inflacion de
diciembre, en el 3,4%,
segun el Instituto Flores
de Lemus.

Los costes salariales en
Madrid se incrementaron
un 1,5% en el tercer
trimestre de 2005.
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V1Il. Precios y salarios

El Indice de Precios al Consumo en la Comunidad de Madrid se ha incrementado una
décima en noviembre con respecto a octubre situdndose en 115,2 puntos. Esta
variacion intermensual se ha producido, principalmente, por el comportamiento al alza
de los precios de los grupos Vestido y calzado, ocasionado por los incrementos en las
prendas de vestir masculinas, y de Alimentacion y bebidas no alcohdlicas debido al
ascenso de los precios de los aceites y grasas y la carne de ovino. Por el contrario, y al
igual que el mes pasado, Transporte y Ocio y cultura vuelven a registrar descensos
intermensuales. La caida de los precios de los carburantes y combustibles y los viajes
organizados son los responsables de dichas disminuciones.

La inflacion en la Comunidad de Madrid (tasa interanual del IPC) se ha mantenido
estable en el 3,3% mientras que en el conjunto de Espafia ha disminuido una décima
por lo que se situa en el 3,4%. El mantenimiento de la inflacion en el 3,3% se debe,
por un lado, a los incrementos en los precios de Alimentaciéon y bebidas no alcohdlicas,
debido al acusado aumento en las grasas y aceites, y de Vivienda, por el gas. Estas
tensiones inflacionistas se ven contrarrestadas por la moderaciéon experimentada en
los carburantes y combustibles (cuya inflacién se sitia este mes en el 11,4% que lleg6
a ser del 18,5% en septiembre) y por la caida en los precios del Vestido y calzado.

La inflacion subyacente experimenta, por tercer mes consecutivo, un aumento de una
décima por lo que se situa en el 2,7%. Esta escalada de la subyacente, esta indicando,
muy probablemente, el traslado de los incrementos de los precios de la energia a los
bienes y servicios no energéticos. En lo que respecta al conjunto de Espafia, este
indicador mantiene la misma evolucion que en la Comunidad de Madrid aumentando,
también por tercer mes consecutivo, una décima y situandose en el 2,7%.

La comparacion de la inflacion madrilefia con la europea (medida ésta a través de la
variacion interanual del IPC Armonizado de la UE-25) pone de manifiesto la
persistencia del elevado diferencial existente entre ambas zonas, situandose, este
mes, en 1,1 puntos (nueve décimas en octubre). Dicho diferencial tiene su principal
explicacidon, nuevamente, en la mayor variacion al alza en los precios de los Alimentos
y bebidas no alcohdlicas, Hoteles, cafés y restaurantes y Transporte.

Las predicciones elaboradas por el Instituto Flores de Lemus de la Universidad Carlos
111 de Madrid indican que la inflacion de diciembre en nuestra comunidad se situara en
el 3,4%, esto es, una décima superior a la del mes pasado. El comportamiento al alza
de todos los componentes del indice sera el causante de este moderado incremento de
los precios.

Segun datos de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral del INE correspondientes al
tercer trimestre de 2005, la Comunidad de Madrid se sitia como la segunda region
con los costes salariales mas elevados (1.783,1 euros por trabajador y mes) superada
por Pais Vasco. En el conjunto de Espafa el coste salarial es de 1.489,7 euros, un
19,7% inferior al de nuestra region. Estos datos implican un incremento interanual del
1,5% en la Comunidad de Madrid y del 1,9% para Espafa. El coste salarial en Madrid
crecio en el tercer trimestre un punto por debajo de la inflacion ya que el incremento
en promedio de ésta, en dicho periodo, fue del 3,2%. Por hora de trabajo efectiva la
variacion fue bastante mas significativa (4,2%) situandose en 14,0 euros (11,6 euros
en el conjunto de Espafia con un incremento interanual del 2,8%).

INFLACION PRECIOS Y SALARIOS. COMUNIDAD DE MADRID
(Tasa interanual del IPC) (Tasa interanual)
5,0
6,0
4,0 5,0
4,0
3,0 3,0
2,0
2,0
1,0
1,0 0,0
-1,0 ‘ A N 4
0,0 -2,0
97,01 98,06 99,11 01,04 02,09 04,02 05,07 95,01 96,0 98,03 00,02 02,01 03,04 05,03

Fuente: INEy EUROSTAT

e C.Madrid
——— Espafia
—— UE-25 (hasta dic.2003 UE-15)

mumm Diferencial inflacién-coste salarial
e |nflacion

Fuente: INE Coste salarial
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INDICADORES DE LA INDUSTRIA EN

FABRICACION DE

CONSUMO DE INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL. BASE 2000

ENERGIA TR BIENES DE CONSUMO INDICCI?IBIC/JXR o
E:ﬁir;ug?ﬁ: CAMIONES TURISMOS GENERAL INTE;{%\‘:;OS B:E%\‘SSDSE ENERGIA INDUSTRIAL
TOTAL DURADERO  NO DURADERO
mwh unidades unidades indice indice indice indice indice indice indice saldo resp.
SUMAS / MEDIAS ANUALES
2002 3.344.224 11.645 129.642| 102,8 109,8 107,8 110,0 104,5 93,2 91,7, 0,3
2003 3.487.667 11.868 130.440 108,1 113,8 115,7 113,6 1155 95,2 95,6 2,1
2004 3.529.030 11.465 138.087| 110,5 115,7 110,1 116,2 121,8 93,4 105,7 2,6]
TASAS / DIFERENCIAS SOBRE DATOS ANUALES
2002 -4,4 2,9 -1,0 - - - - - - - 3,9
2003 4,3] 1,9 0,6] 51 37 73 33 10,5 2,1 4,3 2,4
2004 1,2 -3,4 5,9) 2,3 1,6 -4,8 23 5,5 -1,9 10,5 0,6
ene-nov ene-sep ene-sep ene-oct ene-oct ene-oct ene-oct ene-oct ene-oct ene-oct ene-nov
2003 46| 1,1 34,3 4,6 4,0 12,5 31 87 17 3,3 2,1
2004 0,7] 2,2 -12,5] 2,0 1,0 7,5 1,9 59 -2,0 9,2 0,7
2005 1,0 17,2 -18,7| 2,1 1,9 1,0 2,1 1,2 1,9 9,1 0,2]
04,11 312.975) 1.042 11.571 118,2 1194 118,9 119.4 134,3 99,7 126,5 3,9
04,12 309.673] 975 8.745) 112,1 113,3 114,6 1131 116,9 100,9 138,8] 3,5
05,01 267.699) 874 10.729) 109,5 118,2 97,8 120,4 116,6 81,8 154,6 23
05,02 299.957| 1.300 9.756] 1134 111,0 109,0 1112 132,2 93,7 141,9 1,1
05,03 293.612) 1.108 7.969 114,4 119,7 92,2 122,6 123,2 94,7 134,1 1,3]
05,04 298.549) 1.342 10.352] 121,4 127,7 105,9 130,0 133,0 103,9 107,8] 3,2
05,05 310.289 1173 11.478| 116,8 1211 118,6 121,4 129,8 102,3 94,2) 3,4
05,06 294.074) 1.287 12.332] 124,1 131,9 1385 131,2 131,7 112,0 89,8 32
05,07 321.458 1.227 10.394 110,0 111,0 113,1 1108 122,2 99,5 96,1 2,5]
05,08 285.904| 138 2.588 76,9 92,6 69,9 95,0 79,2 51,0 83,2 2,7
05,09 298.880) 1.404 10.704 118,0 1224 1256 122,0 129,1 105,4 94,7, 33
05,10 275.915) 1145 122,2 127,1 121,7 127,7 94,1 97,8 37
05,11 304.083] 3,9)
TASAS DE VARIACI
04,11 33 1,8 7,1 39 3,1 15,5 2,0 1,7 46 19,9 0,1
04,12 6,0 25,5 -11,8] 28 6,4 4.8 6,5 54 -6,6 12,3] 0,9
05,01 8.2 17,2 5,7 9.2 12,6 2,0 13,6 87 0.2 19,9 2,3]
05,02 4,4 21,6 -22,6] 51 -2,6 0,6 -3,0 14,9 4,1 18,5 1,9
05,03 2,1 10,0 -40,2) -3,9 5,3 20,0 3,9 -3,6 -4,1 56 0,9
05,04 -6,5) 51,0 -18,0 12,2 15,0 18 16,4 7,3 15,6 32 1,8
05,05 52| 8,7 -13,8] 0,2 -6,0 -4,1 6,1 34 6,6 -0,5 1,2]
05,06 -3,6 11 -16,0) -1,6 3,0 9,1 2,3 -7,6 -3,4 87| 0,2]
05,07 1,6 14,4 -30,0 -4,0 7,3 -8,6 71 -6,4 21 13,1 -1,1
05,08 3,8] 9,8 167,1] 36 74 20,5 6,5 -3,2 16 14,6 0,8
05,09 12,1 25,9 -13,6] 15 32 10,7 23 -0,7 04 9,2 2,1
05,10 -9,8| 1,7 43 7.8 3,9 1,3 -1,6 -3,2 -1,8
05,11 -2,8 0,0

Fuente: IECM a partir de Unién Fenosa e Iberdrola; IECM a partir de Ministerio de Industria, Turismo y Comercio; INE; IECM

INDICADORES DE LA INDUSTRIA MADRILENA

OPINIONES EMPRESARIALES. ENCUESTA SOBRE SITUACION Y PERSPECTIVAS
GRADO DE UTILIZACION DE LA PREVISION DE AMPLIACION DE LA
CAPACIDAD PRODUCTIVA PERSONAL EMPLEADO CARTERA DE PEDIDOS CAPACIDAD PRODUCTIVA
B. DE B. INTERM. Y B. DE B. INTERM. Y B. DE B. INTERM. Y B. DE B. INTERM. Y
TOTAL CONSUMO DE INVERS. TOTAL CONSUMO DE INVERS. TOTAL CONSUMO DE INVERS. TOoTAL CONSUMO DE INVERS.
porcentaje porcentaje porcentaje saldo resp. saldo resp. saldo resp. saldo resp. saldo resp. saldo resp. saldo resp. saldo resp. saldo resp.

2002 80,9 79,9 82,2 83 8,3 -85 -26,5 22,0 -24,8 35,0 29,8 33,0
2003 78,4 77,3 80,1 4.8 -1,0 -10,5 -40,3 -35,0 -34,5 33,0 30,0 31,3
2004 76,9 76,9 76,9) -6,5 -4,3 -11,8 -37,0 -35,5 -41,3 28,8 28,5 30,0
2002 0,9 0,8 1,1] -14,5 -14,8 -15,3 4,5 83 6,5 5,8 8,8 6,5
2003 2,6 2,7 2,2 35 7.3 -2,0 -13,8 -13,0 -9,8 -2,0 03 -1,8
2004 -1,5 -0,3 -3,1 -1,8 -3,3 -1,3 33 -0,5 -6,8] -4,3 -15 -1,3

VARIACION ACUMULADA EN LO QUE VA DE ANO

111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim.

2003 24 2,8 17 2,0 8,0 73 -12,0 -13,0 -10,0 -0,3 -2,0 23
2004 -1,3 0,1 -3,0 -1,3 -4,0 0,7, 4,0 -33 -5,0) -33 03 03
2005 -0,4 0,2 -1,8] 0,3 -2,0 5,7, 33 5,0 2,0 0,0 0,0 0,3

DATOS EN NIVELES
04,03 78,0 77,6 79,1 -7,0 -5,0 -12,0 -34,0 -31,0 -43,0 28,0 28,0 29,0
04,04 75,7 76,3 74,6 -6,0 -5,0 -9,0 -40,0 -36,0 -47,0] 27,0 26,0 29,0
05,01 76,7 76,7 76,7 -4,0 0,0 -10,0 -32,0 29,0 -37,0 27,0 29,0 26,0
05,02 77,7 78,2 76,5) -5,0 -4,0 -8,0 -31,0 -30,0 -32,0 32,0 32,0 33,0
05,03 76,2 77,2 74,5 -10,0 -14,0 -3,0 -35,0 -32,0 -43,0) 29,0 27,0 33,0

DIFERENCIAS INTERANUALES
04,03 -0,5 05 -1,8 -3,0 -4,0 -1,0 8,0 14,0 -6,0 -2,0 -3,0 1,0
04,04 -2,0 -1,1 3,7 -3,0 -1,0 -7,0 1,0 8,0 -12,0 -7,0 -7.0 -6,0
05,01 03 0,1 0,8 11,0 13,0 8,0 6,0 10,0 0,0 -5,0 -7,0 1,0
05,02 03 1,0 -15 -7,0 -10,0 0,0 5,0 6,0 6,0 4,0 8,0 -4,0
05,03 -1.8 -0.4 -4.6 -3,0 -9,0 9,0 -1,0 -1,0 0,0 1,0 -1,0 4,0

Fuente: Camara de Comercio e Industria de Madrid
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NDICADORES CONSTRUCCION EN DAD DE MADR
LICITACION OFICIAL VISADOS DEL LICENCIAS MUNICIPALES DE OBRA.
VENTA DE COLEGIO DE VIVIENDAS A CERTIFICACION EDIFICIOS A CONSTRUIR DE NUEVA PLANTA
CEMENTO TOTAL EDIFICACION ~ OBRA CIVIL | ARQUITECTOS CONSTRUIR  ES FIN DE OBRA o
TECNICOS TOTAL RESIDENCIAL oo ornoial VIVIENDA
miles tm miles de euros miles de euros miles de euros [nimero de edificios unidades unidades unidades unidades unidades unidades

SUMAS ANUALES
2002 2.385.827 969.109 1.416.718]
2003 4.201 3.053.732 1.876.264 1.177.469 18.947 45.117 55.405| 13.440 12.279 1.161 12.230)
2004 7.266.927 2.048.262 5.218.666

TASAS SOBRE SUMAS ANUALES
2002 42 -20,3 -19,8 -20,6 14,4 24 8,6] -19,6 -20,5 -6,9 -20,4
2003 4,9 28,0 93,6 -16,9 52 2,7 12,3] 2,5 1,2 18,6 1,3
2004 -6,1 138,0 9,2 343,2 -0,5 14,8 8,2] 20,2 21,4 6,5 21,5

ene-jul ene-nov ene-nov ene-nov ene-oct ene-jul ene-oct ene-jul ene-jul ene-jul ene-jul

2003 6.4 42,6 68,0 17,9 59 22 11,3] 11,2 10,1 237 10,1
2004 -5,9 157,0 16,9 350,6] -3,8 8,9 12,2 4,4 47 17 4,8
2005 17,2| 0,7 48,3 -16,4] -8,9 38,0 -5,2 34,7 29,3 94,4 29,4

DATOS EN NIVELES
04,11 354 436.537 238.067 198.470 1.997| 4.721 4.960) 1.627 1.544 83 1.536|
04,12 282] 565.566 279.853 285.713 1.407, 5.517 3.691] 1.359 1.260 99 1.255
05,01 300 1.499.755 116.607 1.383.148 1.289 3.362 3.172] 947 877 70 876
05,02 348 339.727 268.867 70.860 1.655 12.398 4.577 1.764 1.171 593 1.170]
05,03 396 505.448 316.196 189.252 1.579) 3.033 4.117 922 838 84 829
05,04 431 271.578 124.194 147.384| 1.243) 3.064 5.083 1.454 1.313 141 1.310]
05,05 433 1.043.957 187.516 856.441 1535 4.862 5.425 1.337 1.215 122 1.213
05,06 461 804.271 343.368 460.903 1.852, 7.772 6.433| 2.408 2.248 160 2.245
05,07 407 719.009 299.825 419.184 1.522] 7.560 7.061] 2.515 2.324 191 2.319]
05,08 275.549 206.997 68.552 649) 2.930)
05,09 207.703 93.396 114.307 1.282] 4.869
05,10 310.885 208.605 102.280 1.457 4.996)
05,11 767.540 456.136 311.404
04,11 11 660,4 504,7 1000,3] 49,6 20,5 -1,8 384 46,6 -325 46,7
04,12 6,8 26,8 -23,0 245,7 -10,4 78,5 -19,9 7.9 93 6,6 9,0
05,01 -0,3 623,4 250,1 694,9 18,5 82,1 5,5 52,0 65,5 -24,7 65,6
05,02 10,8 19,8 66,5 -41,9 8,7 330,9 -19,4 113,6 60,4 517,7 60,5]
05,03 11,6 152,5 416,5 36,2 3,8 278 37,2 8,6 7.2 254 6,4
05,04 32,7, 86,0 200,0 40,9 -26,8 -29,4 -3,5 22,5 19,9 53,3 20,2]
05,05 39,6 392,0 144,1 532,6 -21,6) 29,8 15,7 11,3 7,2 79,4 7,6
05,06 19,0 -50,1 111,2 -68,2 3,6] 11,8 35,6] 45,5 47,3 24,0 47,6
05,07 83 -62,1 66,8 -75,6) -28,2] 16,1 57| 20,9 20,7 23,2 20,7
05,08 -65,9 27,8 -86,9 31,6 11,8
05,09 -49,7 735 87,4 48,0 -9,5
05,10 -36,0 19,2 -67,1] -24,4 -21,2]
05,11 75,8 91,6 56,9,

Fuente:OFICEMEN; SEOPAN; IECM; Ministerio de Fomento
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2003
2004
2005

04,11
04,12
05,01
05,02
05,03
05,04
05,05
05,06
05,07
05,08
05,09
05,10
05,11

04,11
04,12
05,01
05,02
05,03
05,04
05,05
05,06
05,07
05,08
05,09
05,10
05,11

ENTRADA DE

PERNOCTACIONES

NDICADORES DE LOS SERV

GRADO DE OCUPACION

OS EN
TRAFICO AEREO EN BARAJAS

COMUNIDAD DE MADRID

TRANSPORTE DE
MERCANCIAS POR

INDICE DE COMERCIO AL

VIAJEROS POR PLAZAS VIAJEROS VERGANGIAS FERROCARRIL POR MENOR
personas noches de estancia porcentaje miles de personas tm miles de tm * km indice base 2000=100
SUMAS / MEDIAS ANUALES
5.684.366 12.337.098 52,9 33.677 295.291,7| 1.898,8 -
5.751.719 12.235.768 50,5 35.359 304.385,8| 2.066,7| 101,4
6.478.606 13.448.971 49,4 38.121 337.049,8| 1.922,6| 105,2
TASAS / DIFERENCIAS SOBRE DATOS ANUALES
2,0 13 -0,1 -0,3 0,2] -4,0 -
12 -0,8 -2,4] 50 3,1 8,8 -
12,6 9,9 -1,1] 7,8 10,7} -7,0] 3,8
VARIACION ACUMULADA EN LO QUE VA DE ANO
ene-nov ene-nov ene-nov ene-oct ene-oct ene-dic ene-nov
0,6 =13 -2,6) 43 2,7] -64,2) -
12,7 9,5 -1,4] 8,1 11,0] -7,0) 4,1
12,7 11,4 2,6 8,8 -2,1] Al
568.463 1.148.195 50,9 2.952 29.882,8] 1517 107,3
504.691 1.068.698 45,1 2.902 31.882,0] 157,7| 134,7
485.964 1.016.421 43,4 2.835 24.974,8] 116,6
547.216 1.102.511 52,1 2.850 27.083,4] 98,5
574.129 1.218.791 51,4 3.439 29.036,3| 103,6
606.320 1.254.934 54,7] 3.342 28.995,4| 107,8
647.743 1.354.098 55,5 3.523 26.595,7| 103,0
650.335 1.322.134 54,9 3.546 26.685,9] 108,4
596.172 1.190.231 48,0] 4.047 26.923,8 106,9
536.746 1.105.303 46,2 4.007 22.578,9] 76,9
684.936 1.388.482 58,0 3.826 26.250,4] 101,1
740.825 1.516.410 59,5 3.690 30.494,8] 109,2
663.936 1.317.560 53,0 107,4
TASAS DE VARIACION / DIFERENCIAS INTERANUALES
10,8 58 =11 4,5 6,0 -21,2) 4,7
11,6 14,3 1,5 7,6 13,1 -22,9 13
10,9 10,9 0,1] 8,2 5,3 3,4]
10,7 8,1 2,1 1,6 -2,0) -0,3
9,7 10,9 3,1 12,1 -5,2] 0,1
16,7 13,7 5,5 7,2 5,0 6,3
il 3 8,3 2,6 11,3 -7,6) 0,5
13,0 14,7 4,7] 5,6 -1,3] 0,2
14,5 12,8 3,0] 11,2 -4,6 -2,3
12,4 11,0 2,3] 8,4 -4,3] 51
11,0 10,7 2,5 12,0 -4,1] 0,5
12,4 9,5 0,5 9,2 -0,5 -0,4]
16,8 14,8 2,1 0,0

Fuente:INE; D.G. de Aviacién Civil, Ministerio de Fomento; IECM;
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04,12
05,01
05,02
05,03
05,04
05,05
05,06
05,07
05,08
05,09
05,10
05,11
05,12

04,12
05,01
05,02
05,03
05,04
05,05
05,06
05,07
05,08
05,09
05,10
05,11
05,12

2003
2004
2005

04,03
04,04
05,01
05,02
05,03

04,03
04,04
05,01
05,02
05,03

NDICADORES

MATRICULACION DE VEHICULOS

TURISMOS

CAMIONES
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NIDAD DE MADRID

INDICE DE CONFIANZA DEL
CONSUMIDOR

CONSUMO DE CARBURANTES

GASOLINAS GASOLEOS

unidades
SUMAS / MEDIAS ANUALES

unidades

saldo de respuestas™

toneladas toneladas

314.416 56.668 88,7| 1.113,4 2.640,2
319.847 66.412] 89,7| 1.047,9 2.798,2
365.418 73.772] 91,4 892,0 2.773,0
-1,6 5,4] -11,4] -0,8 5,0
1,7 17,2 0,9 -5,9 6,0
14,2 11,1 1,7 -14,9 -0,9
ene-nov ene-nov ene-dic ene-oct ene-oct
1,4 18,6 0,9 -5,0 71
16,2 11,2 1,7] -15,7 -2,5
1,5 17,6 -8,4| -7,5 4,1
28.270 5.362] 81,6 77,0 284,0
24.862 5.955 69,0 273,0
33.557 6.394 82,0 66,0 279,0
38.886 8.221] 73,0 274,0
33.357 8.434 81,6 72,0 237,0
36.801 8.378| 71,0 208,0
45.950 8.895) 87,4 74,0 219,0
38.189 7.573] 71,0 207,0
17.807 6.169| 88,2 57,0 182,0
21.831 5.962] 65,0 211,0
23.464 6.479| 83,0 68,0 234,0
27.430 7.981]
75,9
-4,8 9,9 -4.,6| -8,4 2,8
15,5 27,4 -8,0 4,6
58 12,8 -14,3] -8,3 10,3
-4,9 13,9 -6,4 1,5
18,7 41,9 -16,7| -5,3 6,8
114 19,4 -5,3 0,5
4,2 6,5 -8,8] -7,5 4,8
-3,6 8,8 -10,1 -1,4
1,8 51,9 -4,8 -5,0 8,3
0,2 3,7 -9,7 3,9
-14,5 4,3 0,0 -9,3 2,2
-12,8 21,8
-5,7]

* Datos bimensuales

Fuente: D.G.T.; Camara de Comercio e Industria de Madrid; CORES.

NDICADORES

MANDA INTERNA EN

COMUNIDAD DE MADRID
ENCUESTA CONTINUA DE PRESUPUESTOS FAMILIARES

CREDITOS AL SECTOR

GASTO MEDIO POR PERSONA

PRIVADO DEPOSITOS TOTAL ALIMENTOS BEBIDAS Y RESTO HOGARES QUE AHORRAN
TABACO
miles de euros constantes afio  miles de euros constantes afio euros euros euros porcentaje
2000 2000
596.788,6 553.471,3| 2.107,4 365,7 17418 20,5
654.444,6 545.813,2 2.232,0 3775 1.854,5 19,8
704.904,3 592.394,3| 2.320,7 390,7 1.929,9 22,4
10,1 8,3] 853 6,4 2,7 -2,6
9,7 -1,4] 59 3,2 6,5 -0,8
7,7 8,5| 4,0 815) 4,1 2,7
11 trim. 11 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim. 111 trim.
il (3 0,4 58 2,3 6,6 -1,3]
6,1 7,4 2,4 0,3 2,8 2,0
16,0 17,8 14,0 9,4 14,9 0,3
177.078,9 145.293,5 2.308,3 366,9 1.941,4 23,6
184.315,7 153.877,8 2.440,5 437,3 2.003,2 23,3
192.871,6 160.595,2 2.580,2 431,0 2.149,2 20,7
205.511,9 184.737,0 2.650,1 397,5 2.252,7 22,0
2.567,1 402,9 2.164,3 24,7
7,3 7,9 -2,5 -33 -2,4 4,2
11,3 11,5 8,7 12,6 7,9 4,7
13,8 10,6 10,6 113 10,5 -0,6
18,1 24,8 20,4 7,0 23,1 0,4
11,2 9,8 11,5 L, )

Fuente: Banco de Espafia; INE.

p—
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NDICADORES EMANDA EXTERNA EN LA COMUNIDAD DE MA
EXPORTACIONES DE BIENES IMPORTACIONES DE BIENES
TOTAL B. DE CONSUMO B. INTERMEDIOS B. DE CAPITAL TOTAL B. DE CONSUMO B. INTERMEDIOS B. DE CAPITAL

2002
2003
2004

2002
2003
2004

05,08
05,09
05,10

04,10
04,11
04,12
05,01
05,02
05,03
05,04
05,05
05,06
05,07
05,08
05,09
05,10

2002
2003
2004

2002
2003
2004

2003
2004
2005

2003
2004
2005

millones de euros
constantes afio 2000

SUMAS ANUALES

millones de euros
constantes afio 2000

millones de euros
constantes afio 2000

millones de euros
constantes afio 2000

millones de euros
constantes afio 2000

millones de euros
constantes afio 2000

millones de euros
constantes afio 2000

14.369,4 4.2459 7.207,0 3.031,9 43.374,0 13.869,2 17.750,5 11.493,6

15.101,2 4.273,3 7.814,4 3.336,9 46.386,1 15.467,8 17.910,5 13.126,8

15.434,2 4.006,5 8.217,9 3.592,2 50.048,4 17.282,6 18.283,1 15.299,1

TASAS SOBRE SUMAS ANUALES

3,0 -0,1 51 5,1 4,9 12,5 8,4 -8,9

51 0,6 8,4 10,1 6,9 11,5 0,9 14,2

2,2 -6,2 52 7,7 7,9 11,7 2,1 16,5
ene-oct ene-oct ene-oct ene-oct ene-oct ene-oct ene-oct ene-oct

7,7 3.2 10,5 14,0 7.4 10,9 2,3 15,7

0,7 -7,4 3,7 6,2 6,6 12,2 -0,2 13,5

3.4 12,3 -1,9 2,8 4,4 8,7 -3,3 16,6

1.431,7 383,8 795,2 282,7] 4.422,5 1.550,0 1.623,5 1.394,7

1.516,8 388,6 762,8 401,3] 4.594,5 1.548,5 1.771,0 1.381,1

1.323,1 319,3 693,8 338,1] 5.106,8 1.508,6 1.630,4 2.187,3

1.137,6 304,7 578,9 293,8] 4.031,2 1.380,9 1.564,2 1.151,6

1.272,9 348,8 670,0 277,2] 3.985,8 1.504,7 1.425,3 1.150,8

1.279,0 361,7 640,6 303,5] 4.529,1 1.556,7 1.545,4 1.641,9

1.331,3 365,4 694,4 299,1] 4.466,1 1.623,4 1.521,4 1.492,9

1.417,8 406,5 670,7 366,8| 4.439,2 1.687,9 1.510,1 1.413,5]

1.358,7 386,3 694,9 310,1 4.473,1 1.708,5 1.503,7 1.384,2

1.241,2 341,1 660,2 254,5] 3.881,2 1.411,9 1.346,8 1.270,2

1.176,8 345,8 592,9 265,5 3.587,0 1.300,6 1.169,0 1.275,5|

1.447,9 435,1 735,2 297,1 4.556,3 1.687,8 1.434,9 1.624,0|

1.354,3 407,8 695,3 266,4 4.162,1 1.602,8 1.374,1 1.277,2

-2,8 -10,9 10,9 -22,0] 2,6 8,4 -2,9 15,3

17,6 8,1 18,8 27,3 13,3 14,7 23,8 6,7

1,0 -9,2 6,9 0,5 13,8 4,6 4,4 45,7

52 -7,0 8,4 19,9 8,5 2,5 18,4 10,0

5,2 1,0 9,8 -1,0] 0,9 51 -2,8 9,4

-4,1 -1,2 -8,8 5,2 6,7 0,6 -1,2 43,8

9,0 17,0 1,3 18,3| 6,0 12,2 -2,6 23,3

13,0 442 -1,8 10,3| 16,9 25,5 58 32,3

-2,2 19,0 -6,1 -16,4] 1,2 15,7 -8,0 1,8

-6,0 -4,7 -3,8 -18,6 9.4 -7,2 -10,6 -7,3]

8,6 28,2 -4,4 21,0 10,4 15,5 -8,0 44,8

14,4 32,2 4,5 10,7| 12,4 17,8 -4,7 34,8

-5,4 6,2 -12,6 -5,8] -5,9 3,4 -15,4 -8,4|

millones de euros
constantes afio 2000

Fuente: AEAT, Mil

sterio de Economia y Hacienda

INV 10N EXTERIOR

INVERSION EXTRANJERA RECIBIDA

INVERSION EN EL EXTERIOR

C.MADRID

ESPANA

PESO SOBRE EL TOTAL

NACIONAL

C.MADRID

ESPANA

PESO SOBRE EL TOTAL

NACIONAL

millones de euros

millones de euros

porcentaje

millones de euros

millones de euros

porcentaje

TOTAL ANUAL

5.750 11.428 50,3 15.586 25.202 61,8
6.188 9.915 62,4 10.795 18.344 58,9
4.475 11.129 40,2 23.708 35.406 67,0
13,2 -25,6 7,2 4,6 2,6 1,2
7.6 -13,2 12,1 -30,7 -27,2 -3,0
27,7 12,2 -22,2] 119,6 93,0 8,1
4.334 5.923 73,2 3.978 4.764 83,5
1.475 3.449 42,8 2.638 9.649 27,3
685 1.997 34,3 9.709 11.425 85,0
68,7 38,6 73,2 -6,7 -38,8 83,5
-66,0 -41,8 -30,4] -33,7 102,5 -56,2
-53,6 -42,1 -8,5| 268,1 18,4 57,6

Fuente: Registro de inversiones exteriores, D.G. de Comercio e Inversiones, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.
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INDICADORES DE EMPLEO EN COM DAD DE MADRID
PARO REGISTRADO AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL
PARO POR SECTORES AFILIACION POR SECTORES
TOTAL HOMBRES MUJERES AGRIC. INDUS. CONSTR. SERV. TOTAL AGRIC. INDUS. CONSTR. SERV.
personas personas personas personas personas personas personas personas personas personas personas personas
2002 244.749 98.585 146.164 1.455 26.758 17.779 172.549 2.473.575 10.532 280.839 242.327 1.936.811
2003 253.804 102.804 151.000 1.458 26.258 19.647 180.752 2.542.616 10.687 277.443 253.699 1.997.784
2004 248.057 100.704 147.354 1.366 24.252 20.015 179.602, 2.614.622 12.168 275.602 261.074 2.062.783
2002 12,1 18,1 84 7.9 54 19,3 13,8 32 56 -1,4 6,7 35
2003 37 43 33 0.2 -1,9 10,5 4.8 2.8 15 -1,2 4,7 31
2004 2,3 2,0 2,4 -6,3 -7,6 19 -0,6 2,8 13,9 -0,7 2,9 3,3
TASA DE VARIACION ACUMULADA EN LO QUE VA DE ANO
ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov
2003 3,9 43 36 05 -7 10,4 5,0] 28 1,0 1,2 50 32
2004 -1,7 1,2 -2,1 -5,5 -7.3 3,6 -0,1 2,7 139 -0,7 25 3,2
2005 -9,1 -11,8 7,3 -5,7 -10,4 -10,2 5,5 58 55 -0,5 9,1 6,2
DATOS EN NIVELES
04,11 239.216 96.693 142.523 1.326 22.950 18.980 173.542 2.674.387 12.753 275.446 267.710 2.115.805
04,12 229.814 95.501 134.313 1.266 22.505 20.690 165.089 2.664.966 12.731 273.605 257.890 2.118.096
05,01 235.260 96.463 138.797 1.247 22.967 20.154 174.323 2.659.477 12.472 273.327 264.974 2.106.092
05,02 233.111 94.928 138.183 1.203 22.747 19.387 173.595 2.674.983 11.835 273.899 267.552 2.119.071
05,03 234.722 95.981 138.741 1.242 22.926 19.447 174.377, 2.687.525 11.686 273.762 269.519 2.129.916
05,04 233518 93.795 139.723 1.208 22.778 18.546 174.110 2.710.579 12.124 273.685 274.132 2.147.985
05,05 222.418 87.833 134.585 1.132 21.995 17.060 166.251 2.741.282 12.727 274.487 280.115 2.171.283
05,06 221.889 85.055 136.834 1.184 21.624 16.578 167.136 2.759.255 13.397 275.913 286.564 2.180.980
05,07 224.153 84.253 139.900 1.168 21.232 17.224 170.724] 2.786.201 13.515 275.367 289.903 2.205.054
05,08 227.684 86.532 141.152 1.228 21.751 17.974 173.523 2.771.904 12.946 272.613 291.839 2.192.174
05,09 221.671 85.439 136.232 1.377 21.009 16.655 168.813 2.826.842 13.142 274.397 300.491 2.236.506
05,10 221.285 85.933 135.352 1.593 20.879 16.899 169.514 2.864.208 13.616 275.575 304.582 2.268.155
05,11 220.227 85.502 134.725 1.686 20.599 17.240 168.187, 2.888.686 13.182 276.448 307.139 2.289.772
TASAS DE VARIACION INTERANUAL
04,11 5,5 -6,1 5,1 9,1 -10,1 2,4 -4,1 3,1 15,1 -0,8 2,9 3,6
04,12 -8,6 -11,3 6,6 -14,9 -11,9 -13,8 6,7 3,38 13,4 0,2 7,8 38
05,01 9,5 11,3 -8,2 21,1 -12,3 -7,0 6,5 34 9,9 -0,9 37 39
05,02 -11,0 -12,2 -10,1 -239 -12,3 -7.8 -8,1 33 4,2 -0,9 38 3,9
05,03 9,1 9,8 8,5 21,3 -10,1 5,8 6,3 38 1,1 -0,9 44 4.4
05,04 -10,5 -12,8 -8,8 -20,4 -10,9 -12,3 75 4.4 3,4 -0,8 59 4,9
05,05 1122 15,4 9,9 21,6 11,5 -16,5 9,1 5,0 6,6 -0,8 76 5,4
05,06 -9,7 -12,8 7.7 <125 -8,9 -12,9 -6,3 6,0 9,0 -0,6 8,9 6,5
05,07 -6,9 -10,3 -4,8 -0,8 8,1 8,7 3,1 6,7 87 -0,3 10,5 72
05,08 6,5 -10,0 -4,3 9.8 -8,6 -10,0 2,5 7.0 46 -0,5 11,9 7.4
05,09 8,1 11,2 6,1 20,2 -11,0 -11,8 3,7 7.9 28 0,0 135 8,3
05,10 -8,6 12,1 6,3 21,9 -10,3 -10,2 -3,8 8,0 7.1 03 14,6 8.2
05,11 7,9 -11,6 5,5 27,2 -10,2 9,2 3,1 8,0 3,4 0,4 14,7 8,2
Fuente: MTAS (INEM ; Secretaria de Estado de la Seguridad Social)
Nota: Cambio metodol6gico del Paro Registrado a partir de mayo del 2005 mediante del nuevo sistema de informacién, SISPE (Sistema de Informacién de los Servicios Publicos de Empleo)
ADORE E EMPLEO EN LA COM DAD DE MADRID
ENCUESTA DE POBLACION ACTIVA
MAYORES DE 16 TASA DE OCUPADOS POR SECTORES
AROS ACTIVOS OCUPADOS PARADOS ACTIVIDAD TASA DE PARO AGRIC. INDUS. CONSTR. SERV.
personas personas personas personas porcentaje porcentaje personas personas personas personas
2002 4.621.382 2.687.520 2.492.256 195.264 58,2 73 19.825 367.375 241.525 1.863.550
2003 4.730.850 2.777.586 2.573.227 204.359 58,7 7.4 17.175 366.350 260.850 1.928.825
2004 4.827.475 2.900.149 2.705.527 194.622 60,1 6,7 21.650 372.650 294.975 2.016.250
2002 28 5,0 53 038 12 0,3 7.7 08 86 58
2003 2.4 34 32 47 06 01 134 0,3 8,0 35
2004 2,0 44 51 -4,8 14 0,6 26,1 1,7 13,1 45
TASAS / DIFERENCIAS SOBRE LAS MEDIAS DEL ACUMULADO DEL ARO
111 trim. I-111 trim. I-111 trim. I-111 trim. I-111 trim. I-111 trim. 1111 trim. 1111 trim. 1111 trim. I-111 trim.,
2003 24 32 31 4.2 05 0,1 -26,9 0,5 10,2 31
2004 2,1 43 51 -6,7 13 -0,8 40,3 15 7.7 52
2005* 19 4.4 52 6,7 15 0,7 - - - -
2005** 1,9 6,2 5,7 13,5 2,6 0,5 26,8 -4,7 16,8 5,8
04,03 4.838.862 2.896.611 2.709.689 186.922 59,9 6,5 20.700 370.300 297.200 2.021.400
04,04 4.861.643 2.952.776 2.748.673 204.103 60,7 6,9 18.700 369.900 330.200 2.029.800
05,01 4.884.100 3.034.800 2.783.600 251.200 62,1 83 37.500 362.600 306.800 2.076.600
05,02 4.906.200 3.085.200 2.873.300 211.900 62,9 6,9 22.000 356.400 340.100 2.154.800
05,03 4.929.000 3.066.000 2.876.900 189.100 62,2 6,2 26.600 348.700 345.400 2.156.200
TASAS DE VARIACION / DIFERENCIA INTERANUAL *
05,01 19 45 4,0 11,8 16 05 - - - -
05,02 1,9 46 58 -12,3 1,6 11 - - - -
05,03 1,9 4,0 57 -19,6 1,3 -15 - - - -
04,03 2,0 39 51 -10,1 11 -1,0 19,7 0,0 13,5 48
04,04 1,9 4,9 51 13 17 -0,2 7,9 24 29,6 2,6
05,01 1,9 6.4 46 32,2 2,6 16 51,8 1,7 16,7 35
05,02 1,9 6,4 6,4 73 2,7 0,1 -2,2 -6,6 175 7,3
05,03 1,9 58 6.2 1,2 23 0,3 28,5 5,8 16,2 6.7
Fuente: INE

* Variacion interanual corregida del impacto de los cambios EPA (cuestionario y método de entrevista) introducidos en el primer trimestre de 2005. No se dipone de informacion por sectores.

** Variacion interanual sin corregir del impacto de los cambios EPA (cuestionario y método de entrevista) introducidos en el primer trimestre de 2005.
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NDICADORES PRECIOS EN COMUNIDAD DE MADR
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
GTEI\INE>E|F;:EL SUBYACENTE GRUPOS COICOP (Clasificaciéon de consumo individual por finalidad)
1) 2 3 [CD) (5) 6) (€] (8) 9 (10) (11) (12)
indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice indice

MEDIAS ANUALES
2002 103,6 103,8 105,3 106,2 105,8 101,7 101,7 101,6 102,5 97,1 102,1 103,6 105,2 104,4
2003 106,7 106,8 109,7 109,8 108,8 104,2 103,9 104,0 105,6 94,8 102,5 109,3 109,5 107,7
2004 109,9 109,6 114,3 114,7 110,1 108,2 105,6 104,0 110,3 94,0 103,0 112,6 113,3 110,8

TASAS SOBRE MEDIAS ANUALES
2002 36 38 5,3 6,2 58 17 1,7 16 25 2,9 2,1 36 52 4.4
2003 3,0 28 4,2 34 2,9 24 2.2 24 3,0 2,4 03 55 4,0 3,2
2004 3,0 2,7 4,2 4,5 12 3,8 1,6 0,0 4,5 -0,9 0,5 3,1 35! 2,8

TASA DE VARIACION ACUMULADA EN LO QUE VA DE ANO

ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov ene-nov

2003 24 2,4 36 27 2,2 23 21 23 18 0,0 11 53 37 2,6
2004 31 26 2,8 58 2,0 44 1,6 -0,5 71 0,5 -1,1 3,0 32 29
2005 3,3 25 2,4 51 1,0 5.8 2,3 0,0 7,5 -1,4 -0,8 3,2 3,7 3,5
04,11 1115 110,9 1157 116,9 117,1 109,6 106,7 104,2 112,7 93,5 101,9 1149 114,1 1111
04,12 111,5 111,1 116,0 116,9 116,5 109,8 106,8 104,4 1112 93,5 103,1 115,0 1144 111,1
05,01 110,8 110,2 116,9 117,1 104,6 110,1 106,5 104,5 1115 93,7 101,4 1152 115,0 112,9
05,02 111,1 110,5 116,1 117,2 104,4 110,5 106,5 104,3 113,0 93,6 101,7 1153 1157 113,6
05,03 111,8 111,2 116,3 117,2 107,2 111,6 107,0 103,3 1145 92,8 102,7 1153 116,3 113,8
05,04 113,0 1123 116,8 121,2 114,6 112,4 107,5 103,9 115,9 92,7 101,9 1154 116,7 114,2
05,05 113,1 112,5 116,8 121,1 115,3 1125 107,9 104,1 116,0 92,6 101,7 1154 117,0 114,3
05,06 1135 112,8 116,9 121,6 114,7 112,8 108,5 104,1 116,9 92,6 102,6 1153 117,8 1145
05,07 113,2 112,1 116,3 1216 104,9 114,1 108,0 104,3 118,8 92,4 103,8 1154 119,0 114,4
05,08 113,8 112,5 116,7 121,8 104,5 114,4 108,1 104,3 120,1 92,4 105,3 1154 1205 114,3
05,09 114,4 112,7 117,5 122,6 108,1 114,7 108,6 104,2 122,8 92,3 103,5 116,8 118,8 1145
05,10 115,1 113,6 117,6 122,9 116,0 1153 108,8 104,4 1219 92,2 102,9 118,6 118,7 114,8
05,11 115,2 113,9 118,8 122,9 117,7 116,1 109,2 104,4 119,6 92,2 102,3 118,7 118,5 114,9
04,11 33 27 34 59 16 45 1,7 -0,5 72 -0,5 -0,1 2,9 El5 2,9
04,12 3,1 2,8 3,1 58 1,4 45 1,7 0,3 57 0,5 0,0 3,1 3,4 2,8
05,01 2,9 2,7 31 58 05 4.4 2,0 -0,1 51 0,2 -0,2 32 35 23
05,02 3,1 2,7 33 59 0,4 4,2 2,1 1,0 59 -0,3 0,0 3,2 3,7 2,9
05,03 31 2,7 2,7 59 08 4,5 21 -0,2 6,2 -1,0 04 32 38 29
05,04 3,0 24 3,0 95 05 4,0 2,0 0.2 6,3 -1,9 -16 32 35 31
05,05 2,6 23 25 45 0,4 39 2,1 0,4 47 -1,8 0,2 32 38 31
05,06 2,9 2,4 2,5 4,1 0,6 43 2,2 03 55 1,7 -0,5 32 42 33
05,07 31 25 15 4,1 0,4 51 2,2 03 71 -1,8 0,0 3,2 43 3.4
05,08 31 2,4 17 43 01 52 25 0.2 73 -1,8 -0,4 32 45 33
05,09 36 25 21 4,9 08 54 27 -0,1 9,6 1,7 -0,4 34 41 32
05,10 33 2,6 2,1 52 1,2 52 2,3 0,2 75 -1,8 0,1 33 41 35
05,11 33 27 2,7 5.1 05 5.9 24 0.2 6.2 -1,4 0.3 8 3.9 3.4

(1) Alimentaciéon y bebidas no alcohdlicas (4) Vivienda (7) Transporte (10) Ensefanza

(2) Bebidas alcohdlicas y tabaco (5) Menaje (8) Comunicaciones (11) Hoteles, cafés y restaurantes

(3) Vestido y calzado (6) Medicina (9) Ocio y cultura (12) Otros

Fuente: INE

NDICADORES DE SALARIOS EN COM DAD DE MADRID

ENCUESTA TRIMESTRAL DE COSTE LABORAL

COSTE POR TRABAJADOR Y MES DIFERENCIAL COSTE SALARIAL
LABORAL SALARIAL OTROS COSTES INFLACION-COSTE POR HORA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS
SALARIAL EFECTIVA
euros euros euros pLII’\tOS de porcentaje euros euros euros euros

2002 2.256,9 1.696,9 560,0 0,0 12,0 1.993,9 1.571,2 1.667,7
2003 2.360,6 17775 583,1 -13 12,5 2.072,6 1.616,9 1.744,9
2004 2.437,1 1.837,6 599,5 -0,4 13,1 2.202,3 1.661,9 1.798,6
2002 4.2 32 74 -0,4 34 58 14 3,6
2003 4,6 4.8 4,1 -1,4 4,4 3,9 2,9 4,6
2004 3,2 34 2,8 0,9 4,7 6,3 2,8 3,1

TASA DE VARIACION / DIFERENCIA ACUMULADA EN LO QUE VA DE ANO

11 trim 11 trim I trim I trim 11 trim 11 trim 11 trim 111 trim

2003 46 51 33 11 5,0 43 38 47
2004 35 35 34 08 36 6,7 2,2 3,2
2005 3,1 2,8 3,9 0,8 3,9 4.4 15 2,9

DATOS EN NIVELES
04,03 2.361,0 1.756,6 604,4 07 134 2.108,7 1.569,9 1.720,9
04,04 2.555,3 1.954,3 601,0 0,2 14,0 2.335,8 1.878,2 1.900,3
05,01 2.487,8 1.860,5 627,3 -0,1 12,9 2.2733 1.534,9 1.837,0
05,02 2.522,3 1.904,8 617,4 -0,9 13,0 2.2934 1.800,3 1.855,8
05,03 2.404,7 1.783,1 621,6 1,7 14,0 2.189,7 1.503,7 1.757,5

TASAS DE VARIACION / DIFERENCIAS INTERANUALES
04,03 28 25 37 15 33 55 34 1,9
04,04 2,6 31 1,0 1,4 7.9 51 43 2,8
05,01 36 32 48 14 45 51 Eis 2,9
05,02 38 3,7 4,0 0,0 3,0 4,1 51 3,7
05,03 138 15 28 1,0 4.2 38 -4,2 2,1

Fuente: INE
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* ok
1X. Siglas, abreviaturas y conceptos
Siglas empleadas con mayor frecuencia
AAPP Administraciones Publicas INE Instituto Nacional de Estadistica
AEAT Agencia Estatal de la Administracion INEM Instituto Nacional de Empleo
Tributaria
BCE Banco Central Europeo IPC indice de Precios de Consumo
BE Banco de Espafia IPI indice de Produccion Industrial
CCAA Comunidades Autdbnomas VU Indice de Valor Unitario
CE Comision Europea MAPA Ministerio de  Agricultura, Pesca vy
Alimentacion
CNTR Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia MEH Ministerio de Economia y Hacienda
CORES Corporaciéon de Reservas Estratégicas de MITYC Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
Productos Petroliferos, MITYC
CRE Contabilidad Regional de Espafa MTAS Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales
DGT Direccion General de Trafico OCDE Organizaciéon de Cooperacion y Desarrollo
Econdémico
ECPF Encuesta Continua de  Presupuestos OFICEMEN  Asociacion de Fabricantes de Cemento de
Familiares Espafia
EOH Encuesta de Ocupacion Hotelera OPEP Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo
EPA Encuesta de Poblacion Activa PIB Producto Interior Bruto
EUROSTAT Oficina de Estadistica de la Unién Europea SEOPAN Asociacion de Empresas Constructoras de
Ambito Nacional
FMI Fondo Monetario Internacional UE Unién Europea
FUNCAS Fundacion de Ilas Cajas de Ahorro UEM Unién Econdmica y Monetaria
Confederadas
IECM Instituto de Estadistica de la Comunidad de VAB Valor Afadido Bruto
Madrid
Abreviaturas empleadas
tm Toneladas métricas
hl Hectolitros
mwh Megavatios/Hora
km Kilbmetros
MM12 Media Movil de orden 12 no centrada
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Conceptos basicos

Media moévil de Serie elaborada a partir de la original a través de medias aritméticas sucesivas, en la
orden 12 no que cada dato se obtiene a partir del promedio de los Ulitmos doce meses de la serie
centrada. original. Lo que se pretende al construir una serie de medias moéviles es eliminar las

posibles variaciones estacionales o erraticas de una serie, de manera que se
obtendria una estimacion del componente ciclo-tendencia de la variable en cuestion.

Tendencia Componente no observable de una variable que puede extraerse o estimarse a
través de diversas técnicas y que representa la evolucién firme que subyace a la
evolucidon observada de la variable, una vez que de ésta se eliminan las variaciones
estacionales y las perturbaciones irregulares o de corto plazo. Por tanto, recoge la
evolucion de la serie a largo plazo. Normalmente, la tendencia incluye otro
componente, el ciclico que recoge las oscilaciones que se producen en la serie en
periodos de entre tres y cinco afios pero por la dificultad de separarlos suelen
aparecer en el denominado componente ciclo-tendencia.

Encuestas de Tratan de medir la actitud de los sujetos a los que va dirigida la encuesta

opinion (consumidores, empresarios, etc.) frente a una variable (el consumo, la produccién
o empleo, etc.) para anticipar si en los meses siguientes esta variable aumentara,
disminuira o permanecera estable.

Saldo de respuestas En encuestas de opinidn, los resultados para las variables investigadas se obtienen,
basicamente, a través de las diferencias o saldos entre las respuestas positivas y
negativas, si bien dependiendo de la encuesta existen diferentes operativas de
calculo.

Tasa de variacion Mediante una tasa de variacién se compara el valor de una variable en un momento
determinado con el valor que toma en otro momento. Se pueden calcular diversos
tipos de tasas de variacion. Entre las mas habituales se encuentran las siguientes:

- Tasa intermensual: Compara el valor de un periodo con el del periodo
inmediatamente anterior (del mes anterior si se trata de datos mensuales, del
trimestre anterior si los datos son trimestrales, etc.)

- Tasa interanual: Compara el valor de un periodo con el del mismo periodo del afio
anterior (del mismo mes si se trata de datos mensuales, de similar trimestre si los
datos son trimestrales, etc.)

- Tasa de variaciéon acumulada en lo que va de afio: Compara el valor acumulado de
un periodo (suma o promedio, segun corresponda al tipo de datos, de los meses,
trimestres, etc. transcurridos de un afio) con el mismo periodo acumulado del afio
anterior.

- Tasa anual: Compara el valor de una variable en un afio con el valor alcanzado en
el aflo anterior.
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